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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Libra jest maksymalizacja dlugoterminowego wzrostu wartosci aktywéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Libra mogg by¢ inwestowane w
nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych: Udziat w
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — benchmarku
do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym: : .
- od 0% do 60% wartosci aktywow netto Funduszu stanowig ; 30% akcje 10-50%
jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i rynku 50% Instrumenty dtuzne 30-70%
pienieznego,
- od 30% do 70% wartosci aktywéw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 10% do 50% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych
= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10% wartosci
aktywow netto Funduszu

Dopuszczalny

Klasa aktywow udziat

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE

Stopy zwrotu
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozyciji

udziat w portfelu (%) 0,60 15,40

w fundusze akcji i zréownowazonych
B Fundusze Akgji

Santander Zréwnowazony
® Fundusze Dfuzne
B Fundusze
53,80 Zréwnowazone
30,20
Depozyty

Investor Zréwnowazony

Generali Korona Zréwnowazony

"Iiockbridge Zréwnowazony

 PKO Akdji Plus
5 najwiekszych ekspozycji w
funduszach dtuznych
PKO Obligacji Dtugoterminowych

Santander Obligacji Skarbowych

E KOMENTARZ RYNKOWY

Procesy inflacyjne w  globalnej  gospodarce  ulegajg
systematycznemu wyhamowaniu. W maju inflacja CPl w Polsce
wzrosta do 2,5% r/r ( przy konsensusie rynkowym.: 2,8% r/r) z 2,4%
r/r w kwietniu. Wstepne dane GUS pokazaly, ze w ujeciu m/m ceny
wzrosty 0 0,1% wobec 1,1% m/m w kwietniu. Podobne procesy majg
miejsce rowniez w Europie. Wedtug wstepnego szacunku inflacja
CPIl w Niemczech wzrosta w maju do 2,4% r/r z 2,2% r/r w kwietniu,
co byto zgodne z oczekiwaniami. Jednak banki centralne nie kwapig
sie do obnizania stép procentowych. Na obnizke zdecydowat tylko
Europejski Bank Centralny ktory zgodnie z zapowiedziami obnizyt
stopy procentowe o 25 pb (stopa refinansowa: 4,25%, stopa
depozytowa: 3,75%). FED jak i NBP czekaja, a Prezes NBP Adam
Glapinski ma nadzieje, ze w potowie 2025 r. pojawig sie przestanki
do obnizki stop. Z wypowiedzi prezesa NBP na konferencji prasowe;j
wynika, ze przy czesciowym odmrozeniu tarcz prawdopodobienstwo
obnizenia stép w 2024 roku jest praktycznie zerowe. Prezes NBP
zaznaczyt, ze przy rosngcej inflacji RPP nie zawaha sie nawet przed
podwyzkg stop. W Il potowie roku, po czesciowej rezygnacji z tarcz,
CPI wzrosnie do ok. 5,2 proc. na koniec roku. Wcigz utrzymuje sie
dobra sytuacja na rynku pracy, a stopa bezrobocia rejestrowanego w
naszym kraju w maju spadta do poziomu 5,0% i jest obecnie na
historycznym minimum.

Marcin Pawtowski
Zarzgdzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



