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WARTA Taurus
Karta funduszu (30 wrzesien 2024)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Taurus jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Taurus mogg by¢ inwestowane w

naste_pujace r(_)dzaje in§trumentc')w finansovyych: _ Udziat w Klasa aktyw6w Dopuszczalny
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych benchmarku udziat
- do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym: : o } 0o
- 0od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu stanowig 80% akeje 7010(”’ ............
jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i rynku 20% . Instrumenty dtuzne 0-30%

pienieznego,
- 0od 0% do 30% wartosci aktywdw netto Funduszu stanowig
jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 40% do 100% wartosci aktywdw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe
— do 10% wartosci aktywow netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji w funduszach | udziat w portfelu

akcji (%)

PKO Akgji Plus 34,3 4,00
Generali Korona Akcje 23,0
Santander Akcji Polskich 19,6
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek 19,1 B Fundusze Akcji
Quercus Agresywny 0,1
5 najwiekszych ekspozycji w funduszach | udziat w portfelu

diuznych (%)
PKO Obligacji Dtugoterminowych 0,8 B Fundusze Diuzne
Santander Obligacji Skarbowych 0,8
PEKAO Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,6 ;
Goldman Sachs Obligaciji 0,6 96,00
Generali Oszczednosciowy 0,4 5

E KOMENTARZ RYNKOWY

Agencja Moody’'s w ramach okresowego przeglgdu podtrzymata
dotychczasowy rating Polski na poziomie ,A2” z perspektywa stabilng.
Agencja wskazata, ze utrzymanie stabilnej perspektywy wynika z
oceny, iz wptyw prognozowanego wzrostu zadtuzenia oraz ostabienia
zdolnosci do jego zaciggania réwnowazony jest solidnymi
perspektywami wzrostu gospodarczego. W ocenie Moody’s wzrost
ratingu bytby mozliwy w scenariuszu poprawy relacji miedzy rzgdem a
prezydentem, w przypadku stabszego od oczekiwan wzrostu
zadtuzenia lub konsolidacji fiskalnej, ktéra doprowadzitaby do
ustabilizowania sie poziomu dtugu znacznie ponizej 60% PKB.
Moody’s oczekuje, ze wzrost PKB w 2024 wyniesie 3,0%, a w 2025
przyspieszy do 3,5%. Z kolei deficyt fiskalny ma sie utrzymaé powyzej
5% PKB przynajmniej do konca 2025. Relacja diugu do PKB wg
agencji wzrosnie do 57% w 2025 a od 2026 stabilizowa¢ si¢ bedzie
nieznacznie powyzej 60%.

Inflacja CPI we wrzes$niu wzrosta do 4,9% r/r, nieznacznie silniej niz
zaktadat konsensus rynkowy (4,8% r/r). Ponowny skok inflacji, z 4,3%
r/r w sierpniu, w duzym stopniu odzwierciedla niskg baze sprzed roku.
W ocenie NBP inflacja CPI do konca 2024 bedzie pozostawa¢ w
przedziale 4,5-5,0% r/r a pierwsza obnizka o 25pb mogtaby nastgpi¢
na posiedzeniu w marcu 2025 (jesli zaprezentowana nowa projekcja
wykaze stabilizacje inflacji).

Indeksy na GPW wyraznie odstajg od rynkéw bazowych (S&P500 i
DAX wcigz utrzymuia sie w poblizu rekordowych pozioméw).

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfa operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesSci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



